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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego Spoétdzielczej Kasy Oszczednosciowo —
Kredytowej im. Franciszka Stefczyka (dalej: Kasa) z siedzibg w Gdyni, ul. Legionéw 126-128, na ktére sktada
sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Kasy na dzieh 31 grudnia
2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Kase przepisami prawa i postanowieniami statutu
Kasy.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach),

e Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB) i
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e rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Rozporzadzenie
537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

JestesSmy niezalezni od Kasy zgodnie z Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw jako
zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie

do badania sprawozdan finansowych w Polsce. W szczegolnosci w trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Kasy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegltych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu 537/2014. Ponadto wypehiliSmy nasze
inne obowiagzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy réwniez nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

WYCENA KREDYTOW | POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ KASE

Opis

Kredyty i pozyczki udzielone klientom na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosity 5 604 milionéw ztotych
i stanowity 73,4% sumy aktywow Kasy. Wartos$¢ brutto kredytéw i pozyczek wyniosta 6 016 milionéw ztotych,
natomiast odpisy aktualizujgce 412 milionéw ztotych.

Z uwagi na wielkos¢ portfela kredytowego i jego wptyw na ocene sprawozdania finansowego jako catosci,
a takze ze wzgledu na znaczenie osadéw i szacunkéw Zarzgdu dla ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek, kwestie te zidentyfikowaliSmy jako kluczowg sprawe badania.

Kasa tworzy odpisy aktualizujgce na ryzyko zwigzane z kredytami i pozyczkami w oparciu o ich przypisanie do
jednej z czterech grup ryzyka. Podstawg przypisania naleznosci do okreslonej grupy ryzyka, w zaleznosci od
typu kredytobiorcy oraz typu produktu, jest:

® wytgcznie terminowos¢ sptaty kapitatu lub odsetek,

¢ terminowos$¢ sptaty kapitatu lub odsetek oraz sytuacja ekonomiczno-finansowa dtuznika, jako dwa
niezalezne kryteria.
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Ujawnienia dotyczgce wyzej opisanej kwestii zostaty przedstawione w nocie 1.5., 4.6.a oraz 7.4.d rocznego
sprawozdania finansowego.

Reakcja biegtego rewidenta
Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty migedzy innymi:

e poznanie oraz ocene zaprojektowania i wdrozenia kontroli wewnetrznej w obszarze monitorowania
kredytéw i pozyczek,

e poznanie oraz ocene zaprojektowania i wdrozenia kontroli wewnetrznej oraz testy zgodno$ci
w obszarze udzielania kredytow i pozyczek,

e uzgodnienie bazy kredytow i pozyczek udzielonych klientom z ksiegami rachunkowymi,

+ weryfikacje danych w bazie kredytowej stanowigcych podstawe tworzenia odpiséw aktualizujgcych,
w tym prawidtowos¢ klasyfikacji ekspozycji kredytowej do kategorii ryzyka, na podstawie ustalenia
prawidtowosci terminowosci sptaty oraz oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcéw,

e ocene i analize odpiséw aktualizujgcych w poszczegdlnych kategoriach ryzyka, w tym racjonalizacje
kwoty odpisdw na podstawie zweryfikowanych danych z bazy kredytowej Kasy,

o weryfikacje na wybranej probie wyceny zabezpieczen rzeczowych kredytéw, w szczegdlnosci
weryfikacje wyceny nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenia kredytowe,

e procedury analityczne w zakresie struktury i dynamiki zmian salda kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom,

o detaliczne testy wiarygodnosci na wybranej probie kredytow w zakresie potwierdzenia istnienia
kredytow oraz wyceny wartosci bilansowej brutto przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
w tym potwierdzenie prawidtowosci naliczenia odsetek w trakcie roku obrotowego,

e analityczne procedury wiarygodnosci potwierdzajgce prawidtowosc¢ naliczenia przychodéw
odsetkowych od kredytéw i pozyczek udzielonych klientom.

WYCENA WARTOSCI GODZIWEJ AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Opis

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Kasy na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosta 451 milionéw ztotych.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz przyjetg politykg rachunkowosci Kasa wycenia aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej z ujeciem wptywu wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Ustalenie warto$ci godziwej jest szacunkiem, a za wiarygodnie ustalong warto$¢ godziwg, w przypadku
aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku, uznaje si¢ oszacowanie wartosci instrumentu finansowego za
pomocg metody wartosci biezgcej wiarygodnie oszacowanych zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych przy zastosowaniu wiarygodnie ustalonej stopy dyskontowe;.

Kwestia zostata przez nas uznana za kluczowg sprawe badania z uwagi na ryzyko nieodtgczne zwigzane
z subiektywnoscig osadéw i szacunkdw dokonywanych przez Zarzad Kasy przy ustalaniu zatozeh bedacych
podstawg stosowanego modelu wyceny aktywow finansowych.

Ujawnienia dotyczgce wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostaty opisane w nocie
1.5.c, 1.5.f oraz 8 rocznego sprawozdania finansowego.
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Reakcja biegtego rewidenta
Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty migedzy innymi:

e zapoznanie sie z polityka rachunkowosci w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
w Kasie,
e potwierdzenie istnienia aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazny do dokumentacji zrodtowej
nabycia akcji, w tym zweryfikowanie wartosci poczgtkowej akcji,
o weryfikacje modelu wyceny akcji przygotowanego przez eksperta kierownictwa Kasy, w tym ocene
zasadno$ci zastosowanych zasad wyceny,
e potwierdzenie prawidtowosci zatozen przedstawionych w wycenie, w tym w szczegdlnosci:
o potwierdzenie wiarygodno$ci zastosowanej stopy dyskontowej obejmujgcej stope wolng od
ryzyka, premie za ryzyko oraz wspotczynnik beta,
o weryfikacje racjonalnosci prognozowanych przeptywéw pienieznych oraz wykonania prognoz
historycznych,
o uzgodnienie wartosci aktywow nieoperacyjnych przyjetych w modelu do warto$ci wykazanych
w dokumentac;ji zrédtowej,
o weryfikacje prawidtowosci matematycznej kalkulacji wyceny,
e analize przestanek utraty wartosci akciji

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Kasy za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Kasy jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych Kasy zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Kasy. Zarzad Kasy jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Kasy jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Kasy do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjagtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Kasy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realne;j
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Kasy sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Kasy.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Kasy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Kasy obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obej$ciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Kasy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Kasy;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzgd Kasy zatoZzenia kontynuacji dziatalno$ci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére moga podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Kasy do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogag
spowodowac, ze Kasa nie bedzie kontynuowac dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznali§my je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjagtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce

z upublicznienia takiej informac;ji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Kasy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025
roku.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujagcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Kasy. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Kasy sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub

w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informac;ji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu

z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy
o Kasie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Kasy jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Kasy z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie wspoétczynnika wyptacalnosci.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Kase
regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania sprawozdania
finansowego Kasy przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia przez Kase
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegélnosci w zakresie prawidtowosci
ustalenia przez Kase wspotczynnika wyptacalnosci zaprezentowanego w nocie 1.1. Informacji dodatkowej do
zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego, ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na to roczne
sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Kasy informujemy, ze
stwierdziliSmy przypadek naruszenia przez Kase w okresie od 1 stycznia do 16 lutego 2025 roku
obowigzujacych jej regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach dotyczgcych
wspotczynnika wyptacalnosci. Zarzad Kasy przedstawit te informacje w nocie 1.1. informacji dodatkowej do
zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego.

Informujemy, ze, z wyjatkiem opisanego w tej sekcji naszego sprawozdania z badania naruszenia przez Kase
wymogow w zakresie przestrzegania wspotczynnika wyptacalnosci na wymaganym poziomie, w okresie od

1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, nie stwierdziliSmy przypadkdw naruszenia przez Kase innych
obowigzujacych jg regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdlnosci

w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Kase wspoétczynnikdéw wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2025 roku,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Kasy za lata 2025 i 2026 uchwatg Rady
Nadzorczej Kasy z dnia 16 wrzesnia 2025 roku. Sprawozdanie finansowe za rok 2025 jest pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym Kasy, ktére badamy.

Signed by /
Podpisano przez:

Pawet Tomasz

Pawet Zaczynski Zaczyhski

Date / Data: 2026-
05-18 16:00

Biegty Rewident nr 13290

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 18 maja 2026 roku.
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